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Netto-Null: Es geht voran

Es wird noch Jahrzehnte dauern, bis wir Netto-Nullemissionen erreicht haben. Trotz der
Herausforderungen gibt es Griinde fir Zuversicht. Es geht voran. Die Emissionen der
OECD-Lander sind seit zehn Jahren riicklaufig. Die Technologien firr erneuerbare Energie
entwickeln sich weiter, und immer mehr Unternehmen setzen sich wissenschaftsbasierte
Ziele. Die Kosten neuer Technologien gehen stetig zurlick, sodass viele Branchen ihre
Scope-3-Emissionen dekarbonisieren kénnen. Deshalb sind Unternehmen auch eher bereit,
Uber Scope 3 zu sprechen, als noch vor zwei Jahren. Dies zeigt sich in der steigenden Zahl
der Unternehmen, die die Science Based Target initiative (SBTi) unterzeichnen und sich zu
Netto-Nullemissionen verpflichten.

Wie glaubwiirdig sind die Dekarbonisierungspldane?

Unserer Erfahrung nach ist es enorm wichtig zu wissen, wie glaubwiirdig die Dekarboni-
sierungsplane der Unternehmen sind. SchlieBlich ist der Weg zur Netto-Null in jedem Sektor
und bei jeder Firma etwas anders. Wir haben einen Ansatz entwickelt, der uns hilft zu erkennen,
mit welcher Wahrscheinlichkeit Unternehmen ihre Ziele erreichen werden. Nicht jedes, das
sich ambitionierte Ziele setzt, hat die Mittel, seine Plane umzusetzen. Um sich hier Klarheit
zu verschaffen, muss man Faktoren wie die Qualitat der Geschaftsleitung, die finanzielle
Lage, die technische Machbarkeit und die Einstellung der Stakeholder betrachten.

Ein konstruktiver Austausch mit Unternehmen schafft Vertrauen

Wir vertreten einen konstruktiven Stewardship-Ansatz und wollen eingehende, offene
Gesprache mit der Geschéaftsleitung fihren. Dabei ist uns aufgefallen, dass Unternehmen
eine begleitende Unterstlitzung oft mehr schatzen als die Vorgabe von Zeitrahmen und
Terminen. Ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Anerkennung und Gberlegtem ziel-
gerichtetem Feedback starkt das Vertrauen und ist die Basis flir enge Beziehungen, sodass
spater gegebenenfalls auch kritische Anmerkungen moglich sind.

Effizientes Stewardship erfordert strategische Zusammenarbeit

Wir sind in der gliicklichen Lage, eine groBe globale Researchplattform mit tiber 300 Vollzeit-
investoren zu haben, die sich bei Unternehmen engagieren. An manchen Treffen zum Thema
Stewardship kdnnen zwischen 5 und 25 Analysten und Portfoliomanager teilnehmen, abhangig
von der GroBe unserer Position und der Anzahl der Strategien, in denen die Papiere des Unter-
nehmens enthalten sind. Aber ein groBes Team garantiert kein effizientes Stewardship. Um bei
Unternehmen wirklich etwas zu bewegen, ist aus unserer Sicht eine strategische sektorlber-
greifende Zusammenarbeit unabdingbar, weil Entwicklungen in einem Sektor wesentliche
Auswirkungen auf andere Sektoren haben kdnnen. So kénnen beispielsweise Fortschritte bei
der Entwicklung grtiner Produkte in der Chemieindustrie von Unternehmen aus den Sektoren
Nahrungsmittel und Kosmetik genutzt werden.

Wir freuen uns darauf, mit Ihnen Uber wichtige Nachhaltigkeitsthemen
zu sprechen. Unter allangles(@mfs.com helfen wir lhnen gerne weiter.
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MFS kann 6kologische, soziale und governancebezogene Faktoren (ESG-Faktoren) in seine Anlageentscheidungen, fundamentale Investmentanalyse und Engagementaktivitaten
einbinden. Die oben aufgefiihrten Aussagen oder Beispiele veranschaulichen, wie MFS in der Vergangenheit ESG-Faktoren bei der Analyse oder Zusammenarbeit mit bestimmten
Emittenten berticksichtigt hat. Sie sollen jedoch nicht implizieren, dass positive Anlage-, ESG- oder Engagementergebnisse in allen Situationen oder in irgendeiner Situation garantiert
sind. Engagements setzen sich in der Regel aus mehreren Gespréchen zusammen, die oft langwierig sind und nicht zwangslaufig zu Anderungen der ESG-Praxis eines Emittenten fiihren.
Die Ergebnisse der Emittenten basieren auf vielen Faktoren, und positive Anlage- oder Engagementergebnisse, einschlieBlich der oben beschriebenen, stehen moglicherweise nicht
im Zusammenhang mit Analysen oder Aktivitaten von MFS. In welchem MaBe MFS ESG-Faktoren in seine Anlageentscheidungen, Investmentanalyse und/oder Engagementaktivitaten
einbezieht, kann je nach Strategie, Produkt und Assetklasse sowie auch im Zeitablauf variieren - abhangig davon, wie MFS die Relevanz und Bedeutung der betreffenden ESG-Faktoren
einschétzt. Diese Einschdtzung kann von Urteilen oder Einschatzungen Dritter (einschlieBlich Investoren) abweichen. Die oben genannten Beispiele sind maglicherweise nicht
reprasentativ fiir ESG-Faktoren, die beim Management des Portfolios eines Anlegers verwendet werden. Jegliche ESG-Einschatzungen oder die Einbindung von ESG-Faktoren kdnnen auf
Daten beruhen, die wir von Dritten (einschlieBlich Portfoliounternehmen und ESG-Datenanbietern) erhalten. Sie konnen falsch, unvollstandig, inkonsistent, veraltet oder Schétzungen sein
oder nur bestimmte ESG-Faktoren abbilden, sodass wir nicht das gesamte Nachhaltigkeitsprofil oder alle Aktivitaten eines Unternehmens (und seiner Lieferkette) betrachten. Dies kann sich
nachteilig auf die Analyse der fiir ein Investment relevanten ESG-Faktoren durch MFS auswirken. Die oben genannten Informationen sowie Erwahnungen einzelner Unternehmen
und/oder Wertpapiere sollten nicht als Anlageberatung, Kauf- oder Verkaufsempfehlung oder als Hinweis darauf verstanden werden, dass fiir irgendein Anlageprodukt von MFS irgendeine
Transaktion geplant ist.

Die hier dargestellten Meinungen sind die der Redner und kénnen sich jederzeit andern. Sie dienen ausschlieBlich Informationszwecken und diirfen nicht als Empfehlung oder Aufforderung
zum Kauf eines Wertpapiers oder als Anlageberatung verstanden werden. Prognosen sind keine Garantien.

GLOBALER DISCLAIMER

Sofern nicht anders angegeben, sind Logos sowie Produkt- und Dienstleistungsnamen Marken von MFS® und den Tochtergesellschaften von MFS und kdnnen in manchen Landern
eingetragen sein.

Herausgegeben von: USA: MFS Institutional Advisors, Inc. (MFSI), MFS Investment Management und MFS Fund Distributors, Inc. (SIPC-Mitglied); Lateinamerika: MFS International Ltd;
Kanada: MFS Investment Management Canada Limited. Hinweise fiir Anleger in GroBbritannien und der Schweiz: Herausgegeben in GroBbritannien und der Schweiz von MFS
International (U.K.) Limited (MIL UK), einer Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (Private Limited Company) mit Sitz in England und Wales, Zulassungsnummer 03062718. Das
Investmentgeschaft von MIL UK steht unter der Aufsicht der britischen Financial Conduct Authority. MIL UK, ein indirektes Tochterunternehmen von MFS®, hat seinen Sitz in der One
Carter Lane, London, EC4V 5ER. Hinweise fiir Anleger in Europa (ohne GroBbritannien und Schweiz): Herausgegeben in Europa von MFS Investment Management (Lux) S.a r.l. (MFS Lux),
einem in Luxemburg fir das Management von Luxemburger Fonds zugelassenen Unternehmen, das institutionellen Investoren Investmentprodukte und -leistungen anbietet. Der
Unternehmenssitz ist in der Rue Albert Borschette 4, L-1246 Luxemburg, Tel. +352 282 612 800. Dieses Dokument richtet sich ausschlieBlich an professionelle Investoren. Andere durfen
sich nicht darauf verlassen. Auch darf das Dokument nicht an Personen weitergegeben werden, wenn eine solche Weitergabe gegen die geltenden Vorschriften verstoBen wiirde.
Singapur: MFS International Singapore Pte. Ltd. (CRN 201228809M). Australien/Neuseeland: MFS International Australia Pty Ltd. (MFS Australia) ist ein in Australien unter der
Nummer 485343 eingetragener Finanzdienstleister. MFS Australia steht unter der Aufsicht der Australian Securities and Investments Commission. Hongkong: MFS International (Hong
Kong) Limited (MIL HK) ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die der Aufsicht der Hong Kong Securities and Futures Commission (SFC) untersteht und von ihr zugelassen wurde.
MIL HK darf Wertpapiere handeln, regulierte Assetmanagementgeschafte abschlieBen und bestimmte Investmentdienstleistungen , professionellen Investoren” gemaB Securities and
Futures Ordinance (SFO) anbieten. Fiir professionelle Investoren in China: MFS Financial Management Consulting (Shanghai) Co., Ltd. 2801-12, 28th Floor, 100 Century Avenue,
Shanghai World Financial Center, Shanghai Pilot Free Trade Zone, 200120, China, ist eine registrierte chinesische Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die Finanzmanagement-
beratung anbieten darf. Japan: MFS Investment Management K K. ist zugelassen als Financial Instruments Business Operator, zugelassen als Kanto Local Finance Bureau (FIBO, Nr. 312),
Mitglied der Investment Trust Association, Japan, und Mitglied der Japan Investment Advisers Association. Da die von den Investoren zu tragenden Gebuhren von verschiedenen
Umsténden abhéngen - Produkte, Dienstleistungen, Anlagezeitrdume und Marktumfeld -, kdnnen weder deren Gesamthéhe noch die Berechnungsmethoden im Voraus offengelegt
werden. Alle Finanzinstrumente gehen mit Risiken einher, unter anderem dem Risiko von Marktschwankungen, sodass Investoren ihr investiertes Kapital verlieren konnen. Investoren
sollten vor einer Anlage den Verkaufsprospekt und/oder die in Art. 37-3 des Financial Instruments and Exchange Act genannten Dokumente sorgfaltig lesen. Bahrain: Dieses Dokument
wurde nicht von der Zentralbank von Bahrain genehmigt, die auch nicht fiir dessen Inhalt verantwortlich ist. Im Kénigreich Bahrain werden diese Produkte nicht 6ffentlich angeboten.
Dieses Dokument soll nur vom Empfanger gelesen werden und darf nicht an die Offentlichkeit weitergegeben, ausgegeben oder ihr zuganglich gemacht werden. Die Zentralbank von
Bahrain ist in keiner Weise fiir die Genauigkeit und Vollstandigkeit der Aussagen und Informationen in diesem Dokument verantwortlich und erklart ausdriicklich, keinerlei Haftung fiir
jedwede Verluste zu (ibernehmen, die daraus entstehen, dass man sich auf den Inhalt dieses Dokuments ganz oder teilweise verldsst. Das Board und das Management des Herausgebers
sind flir die in diesem Dokument enthaltenen Informationen verantwortlich. Board und Management erklaren, dass die in diesem Dokument enthaltenen Informationen nach ihrer
Kenntnis und nach ihrem besten Wissen und Gewissen korrekt und frei von Auslassungen sind, die die Verlasslichkeit dieser Informationen beeintrachtigen kénnen. Um dies zu
gewahrleisten, haben Board und Management mit gebiihrender Sorgfalt gehandelt. Kuwait: Dieses Dokument ist nicht fiir die Verdffentlichung in Kuwait bestimmt. Die hierin
enthaltenen Informationen wurden nicht von der Kuwait Capital Markets Authority oder einer anderen zustandigen kuwaitischen Behérde fiir ein Angebot in Kuwait zugelassen. Diese
Informationen werden in Kuwait weder privat noch 6ffentlich zuganglich gemacht. In Kuwait finden keine WerbemaBnahmen, Vertragsangebote oder Geschaftsanbahnungsaktivitdten
statt mit dem Ziel, diese Informationen zu verbreiten. Oman: Fiir Einwohner des Sultanats Oman: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind kein 6ffentliches Wertpapier-
angebot im Sultanat Oman gemaB dem Commercial Companies Law of Oman (Royal Decree 4/74) oder dem Capital Market Law of Oman (Royal Decree 80/98). Diese Informationen
werden nur einem begrenzten Kreis von Unternehmen zuganglich gemacht, die als, Sophisticated Investors” gelten (geméB Artikel 139 der Executive Regulations of the Capital Market Law).
Der Empfanger besttigt, ein Sophisticated Investor zu sein, der die nétige Geschéfts- und Finanzerfahrung hat und die Chancen und Risiken einer Anlage einschatzen kann. Siidafrika:
Dieses Dokument wurde nicht vom Financial Services Board genehmigt. Weder MFS International (U.K.) Limited noch die einzelnen Fonds sind in Siidafrika fiir den offentlichen Vertrieb
zugelassen. Vereinigte Arabische Emirate (VAE): Dieses Dokument und die darin enthaltenen Informationen sind kein 6ffentliches Wertpapierangebot in den Vereinigten Arabischen
Emiraten und sollen dies auch nicht sein, sodass sie nicht als solches verstanden werden sollten. Diese Informationen werden nur einem kleinen Kreis steuerbefreiter Investoren in den VAE
zuganglich gemacht, die zu einer der folgenden Kategorien von Non-Natural Qualified Investors gehoren: (1) Investoren, die ihre Anlagen selbststdndig managen kdnnen, konkret (a) die
Bundesregierung, lokale Regierungen, staatliche Stellen und Behorden oder Unternehmen im vollstandigen Besitz einer dieser Institutionen, (b) internationale Institutionen und
Organisationen oder (c) Personen, die eine Lizenz zur Auslibung geschéftlicher Tatigkeiten in den VAE haben, sofern Investieren ein Geschaftszweck dieser Personen ist, oder (2)
Investoren, die von einem von der SCA zugelassenen Investmentmanager vertreten werden (jeder ein ,,Non-Natural Qualified Investor”). Diese Informationen und Daten wurden nicht
von der Zentralbank der Vereinigten Arabischen Emirate, der Securities and Commodities Authority, der Dubai Financial Services Authority, der Financial Services Regulatory Authority
oder einer anderen einschldgigen Zulassungsbehorde oder staatlichen Behdrde der VAE (die ,,Behdrden) genehmigt, zugelassen oder registriert. Die Behérden sind in keiner Weise
flir Anlagen verantwortlich, die einer der genannten Empfanger in seiner Eigenschaft als Non-Natural Qualified Investor tétigt. Saudi-Arabien: Dieses Dokument darf im Kénigreich
Saudi-Arabien nicht verbreitet werden, ausgenommen an Personen, die gemaB den Investment Funds Regulations der Capital Market Authority empfangsberechtigt sind. Die Capital
Market Authority ibernimmt keine Haftung fiir die Genauigkeit und Vollstdndigkeit dieses Dokuments und schlieBt explizit jegliche Haftung fiir Verluste aus, die dadurch entstehen, dass man
dieses Dokument nutzt bzw. sich auf irgendeinen Teil dieses Dokuments verlasst. Potenzielle Kaufer der hierin angebotenen Wertpapiere sollten die Richtigkeit der Informationen zu den
Wertpapieren selbst tiberpriifen. Wenn Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie einen zugelassenen Finanzberater konsultieren. Katar: Dieses Material bzw. dieser Fonds
wird nur einer begrenzten Anzahl von Investoren angeboten, die willens und fahig sind, die Risiken einer Anlage in dieses Material bzw. diesen Fonds unabhangig zu priifen. Dieses Material ist
kein 6ffentliches Angebot und darf nur vom genannten Empfanger verwendet werden. Es darf an keine andere Person weitergegeben oder ihr gezeigt werden, mit Ausnahme von
Mitarbeitern, Agenten oder Beratern im Zusammenhang mit der Priifung durch den Empfanger. Dieser Fonds war und wird nicht bei der Zentralbank von Katar registriert. Auch ist keine
Zulassung nach den Gesetzen des Staates Katar vorgesehen. In Katar werden keine Transaktionen vorgenommen. Alle Anfragen zum Material bzw. dem Fonds sollten an Ihren
Ansprechpartner auBerhalb Katars gestellt werden.
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